Zatqcznik do Uchwaty nr 5163/2018 Zarzqdu Wojewddztwa Opolskiego z dnia 13 marca 2018 r.

Strategia Inwestycyjna dla Powierzonych Srodkéw
w ramach Funduszu Pozyczkowego

utworzonego na podstawie Umowy Nr DOA-1V.273.1.2018

Opole, marzec 2018 r.



I. Wprowadzenie

Strategia Inwestycyjna (SI) stanowi podstawe do okreslenia sposobu wykorzystania i alokacji
Powierzonych Srodkdw w ramach Funduszu Pozyczkowego utworzonego na podstawie §8 Umowy
nr DOA-1V.273.1.2018 (zwanej dalej Umowg). Strategia inwestycyjna uwzglednia zatozenia Strategii
rozwoju wojewddztwa oraz innych dokumentéw, strategii lub programoéw przyjetych lub wskazanych
przez Zamawiajgcego, w tym spodziewane efekty realizacji w ramach celéw okreslonych
W niniejszych strategiach, dokumentach lub programach, w zakresie w jakim majg one zastosowanie
do Umowy.

Ze wzgledu na fakt, ze skutecznos¢ interwencji w formule instrumentéw finansowych powigzana
jest $cisle z biezgcg sytuacjg na rynku, niniejsza Strategia Inwestycyjna ma charakter elastyczny.
Kierujac sie tym zatozeniem Zarzad Wojewddztwa Opolskiego — Instytucja Zarzadzajagca RPO WO
przyjmuje, ze postanowienia niniejszej Strategii majg charakter szacunkowy co pozwala na ich
dostosowanie do zachodzacych na rynku zmian. Ponadto, zaktada sie, ze przyjete w Strategii
podstawy, rozwigzania i zatozenia beda podlegaty systematycznej i cyklicznej weryfikacji. Strategia
ma charakter , kroczacy” co oznacza, ze moze by¢ elastycznie dopasowywana do zmieniajgcej sie
sytuacji spoteczno—ekonomicznej w wojewddztwie opolskim. Zatozenia dotyczace aktualizacji
Strategii zostaty przedstawione w pkt 7.

Powierzone Srodki dla ktérych okreslona zostata Strategia Inwestycyjna pochodzg ze $rodkéw
zwrdoconych z instrumentu inzynierii finansowej z umowy o dofinansowanie nr RPOP.01.02.00-16-
003/09-00 z dnia 9.12.2009r. w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa
Opolskiego na lata 2007-2013.

Il. Regulacje prawne w zakresie srodkéw zwréconych z instrumentéw finansowych RPO WO
2007-2013

1. Srodki zwrdcone z instrumentéw inzynierii finansowej nie majg statusu funduszy strukturalnych,

co oznacza e nie podlegajg rezimowi prawnemu i zasadom  wdrazania
i rozliczania funduszy strukturalnych, z zastrzezeniem zachowania ich przeznaczenia zgodnie
z art. 78 ust. 7 Rozporzadzenia nr 1083/2006 z dnia 11 lipca 2006r. ustanawiajgcego przepisy
ogoblne dotyczgce Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, Europejskiego Funduszu
Spotecznego i Funduszu Spdjnosci i uchylajgcego rozporzadzenie (WE) nr 1260/1999.
Zgodnie z zapisami w/w rozporzadzenia zasoby zwrdcone na rzecz operacji z inwestycji
dokonywanych z funduszy, okreslonych w art. 44, lub pozostate po uwzglednieniu wszystkich
gwarancji zostajg powtdrnie wykorzystane przez wiasciwe organy panstwa cztonkowskiego na
rzecz projektdow z zakresu rozwoju obszaréw miejskich lub na rzecz matych i s$rednich
przedsiebiorstw.

2. Zasady postepowania ze Srodkami zwrdconymi z instrumentdw inzynierii finansowej reguluje
rowniez rozporzgdzenie Komisji nr 1828/2006 z dnia 8 grudnia 2006r. w sprawie szczegdétowych
zasad wykonania rozporzadzenia Rady (WE) nr 1083/2006 ustanawiajgcego przepisy ogolne
dotyczace Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, Europejskiego Funduszu Spotecznego
i Funduszu Spéjnosci oraz rozporzadzenia (WE) nr 1080/2006 Parlamentu Europejskiego i Rady
w sprawie Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego.

Zgodnie z art. 43 ust. 3 w/w rozporzadzenia zasady i warunki wnoszenia wktadoéw przez programy
operacyjne do instrumentdw inzynierii finansowe] zostajg okreslone w umowie o finansowaniu
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zawartej miedzy nalezycie upowaznionym przedstawicielem instrumentu inzynierii finansowej,
a instytucjg zarzadzajaca.

3. Przepisy w zakresie ponownego wykorzystania srodkéw zwrdéconych z instrumentdw inzynierii
finansowej znajdujg sie rowniez w ustawie z dnia 11 lipca 2014r. o zasadach realizacji programéw
w zakresie polityki spéjnosci finansowanych w perspektywie finansowej 2014-2020, zwanej dalej
,ustawg wdrozeniowg”.

Zgodnie z art. 98 ustawy wdrozeniowej Srodki finansowe pochodzace z wkiadu wniesionego
w ramach regionalnego programu operacyjnego do instrumentéw inzynierii finansowej,
wdrazanych na podstawie art. 44 rozporzadzenia 1083/2006, po wykonaniu zobowigzan
wynikajgcych z zawartych uméw o dofinansowanie w zakresie ich wykorzystania zgodnie z art. 78
ust 7 tego rozporzadzenia, niezaangazowane w ramach umaéw z odbiorcami wsparcia udzielanego
przez instrumenty inzynierii finansowej oraz srodki zwracane przez tych odbiorcéw
do instrumentéw inzynierii finansowej s3 ponownie wykorzystywane na realizacje celéw
okreslonych w art. 78 ust 7 tego rozporzadzenia, zgodnie z art. 152 ust 1 rozporzadzenia
ogodlnego.

lll. Kierunek interwencji

W ramach RPO WO 2007-2013 w osi Priorytetowej 1 ,Wzmocnienie atrakcyjnosci gospodarczej
regionu”, realizowane byfo Dziatanie 1.2 ,, Zapewnienie dostepu do finansowania przedsiebiorczosci”.
Celem dziatania byt wzrost dynamiki rozwoju przedsiebiorstw poprzez tworzenie i rozwdj
instrumentéw zewnetrznego finansowania przedsiebiorczosci. Na realizacje dziatania przeznaczono
tacznie 24,97 min euro (102 min pln), co stanowi 5,08% alokacji na Program z EFRR.!

W ramach przeprowadzonych 4 naboréw wsparcie uzyskaty 3 podmioty:

- Fundacja Rozwoju Slaska (FRS) — realizuje 3 umowy;

- Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Opolu (WFOSiGW) — realizowat
1 umowe;

- Opolski Regionalny Fundusz Poreczen Kredytowych (ORFPK) — realizuje 1 umowe.

Do korica 2016 r. wszystkie wskazniki w ramach dziatania 1.2 zostaty osiggniete. Wszystkie podmioty
wykonaty przynajmniej jednokrotny obrét powierzonym wktadem.

W zwigzku z rozwigzaniem umowy o dofinansowanie nr RPOP.01.02.00-16-003/09-00
z dnia 9.12.2009r. w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Opolskiego na lata
2007-2013 podpisanej z Wojewddzkim Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej, wolne
srodki przekazane zostaty na wyodrebniony rachunek Wojewddztwa w Banku Gospodarstwa
Krajowego, a obstuge aktywnych umodéw z ostatecznymi odbiorcami, przekazano do Opolskiego
Regionalnego Funduszu Rozwoju.

Firma Agrotec Polska w przeprowadzonym na wniosek Instytucji Zarzgdzajgcej RPO WO 2014-2020
badaniu ewaluacyjnym pn. Ewaluacja ex-ante instrumentéw finansowych RPO WO 2014-2020 s.91-

1 Sprawozdanie koricowe z wdrazania Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Opolskiego na lata
2007-2013; Instytucja Zarzgdzajgca RPO WO 2007-2013, Opole 2017, s. 47



922 formutuje dwie rekomendacje dotyczace preferowanych rodzajow Instrumentéw Finansowych
w perspektywie 2014-2020:

1’ ,W perspektywie finansowej 2014-2020 wsparcie zwrotne dla przedsiebiorstw powinno
koncentrowac sie na wsparciu mikroprzedsiebiorstw, a takie matych firm, przy czym zasadniczym
celem wsparcia powinno by¢ zwiekszenie dostepnosci Srodkéw inwestycyjnych i obrotowych.”

2’ ,Interwencja w formie instrumentéw zwrotnych adresujacych luke finansowa moze by¢
wdrazana z poziomu wojewddzkiego pod warunkiem wspétpracy z wyspecjalizowanym
menadzerem funduszu.”

Biorac pod uwage powyisze rekomendacje Powierzone Srodki finansowe zostang przeznaczone
na wsparcie w wojewddztwie opolskim sektora mikro, matych i S$rednich przedsiebiorstw,
oraz przekazane w zarzadzanie nowemu podmiotowi — Opolskiemu Regionalnemu Funduszowi
Rozwoju sp. z o.0. (ORFR) — wyspecjalizowane] jednostce finansowej, ktora jest wyposazona
w odpowiedni potencjat finansowy i organizacyjny.

Opolski Regionalny Fundusz Rozwoju sp. z 0.0. w Opolu jest spotka, w ktdrej 100% udziatdéw posiada
Wojewddztwo Opolskie. Zgodnie z § 4 Aktu Zatozycielskiego ,,podstawowym celem dziatalnosci Spotki
jest wspieranie przedsiewzie¢ gospodarczych, w formie udzielania mikro, matym i Srednim
przedsiebiorcom pozyczek i innych instrumentdw finansowych zapewniajgcych rozwdj, w celu
budowania pozycji konkurencyjnej i wzmocnienia potencjatu gospodarczego wojewddztwa.”

Srodki przekazane w zarzadzanie ORFR sp. z 0.0. zostang przeznaczone na wspieracie regionalnych
instrumentéw finansowych, przy zastosowaniu najlepszych praktyk i dotychczasowych doswiadczen
oraz zgodnie z celami art. 78 ust. 7 rozporzgdzenia Rady (WE) nr 1083/2006 z dnia 11 lipca 2006r.

Istotne jest zapewnienie, ze instrumenty wsparcia uruchomione dzieki tym s$rodkom nie beda
stanowi¢ konkurencji dla instrumentéw zbudowanych z wykorzystaniem $rodkéw funduszy
strukturalnych UE stosowanych w nowym okresie programowania, tj. 2014-2020.

IV. Oferowane produkty finansowe

Fundusz bedzie udzielat nastepujgcych pozyczek na cele zwigzane z podejmowaniem i prowadzeniem
dziatalnosci gospodarcze;j:

1) Pozyczka Inwestycyjna:
a) Kwota — pozyczka moze by¢ udzielona w kwocie nieprzekraczajgcej 1.000.000,00 zt.;

b) Cel — finansowanie zakupu, budowy, rozbudowy lub modernizacji obiektéw o charakterze /
przeznaczeniu produkcyjnym, ustugowym lub handlowym, zakupu wyposazenia w maszyny,
urzadzenia, narzedzia pracy, aparature oraz $rodki transportu bezposrednio zwigzane z celem
finansowanego przedsiewziecia, zakupu wartosci niematerialnych i prawnych;

c) Okres — pozyczka moze by¢ udzielona na okres nie dtuzszy niz 10 lat. Okres ten obejmuje takze
karencje (o ile zostanie przyznana) w sptacie kapitatu, nie dtuzszg niz 6 miesiecy; W przypadku
wyptaty pozyczki w transzach okres ten wraz z karencjg nie moze przekroczy¢ 18 miesiecy.

d) wktad wtasny - dopuszcza sie finansowanie do 100% wartosci netto inwestycji.

2 Badania ewaluacyjne pn. Ewaluacja ex-ante instrumentdw finansowych RPO WO 2014-2020, Raport Koricowy,
Agrotec Polska Sp. z 0.0., 5.91°



2) Pozyczka Inwestycyjno-Obrotowa:

a) Kwota — pozyczka moze by¢ udzielona w kwocie nieprzekraczajgcej 500.000,00 zt.,

b) Cel - finansowanie zakupu, budowy, rozbudowy Iub modernizacji obiektow
o charakterze/przeznaczeniu produkcyjnym, ustugowym lub handlowym; zakupu wyposazenia
w maszyny, urzadzenia, narzedzia pracy, aparature oraz Srodki transportu bezposrednio
zwigzane z celem finansowanego przedsiewziecia; zakupu wartosci niematerialnych i prawnych;
zakupu materiatéw i surowcow do produkcji, a takze finansowanie biezgcych potrzeb
obrotowych, charakterystycznych dla finansowanego przedsiewziecia inwestycyjnego, w tym
podatek VAT,;

c) Okres - pozyczka moze by¢ udzielona na okres nie dtuzszy niz 7 lat. Okres ten obejmuje takze
karencje (o ile zostanie przyznana) w spfacie kapitatu, nie dituzszg niz 6 miesiecy
oraz analogicznie jak w przypadku pozyczki inwestycyjnej w sytuacji wyptaty pozyczki
w transzach.

d) Dopuszcza sie mozliwos¢ finansowania w czesci inwestycyjnej pozyczki do 100% wartosci
netto inwestycji;

e) Wartosc¢ srodkéw na cel obrotowy nie moze przekroczy¢ 35% wartosci udzielonej pozyczki.

3) Pozyczka Obrotowa:
a) Kwota — pozyczka moze by¢ udzielona w kwocie nieprzekraczajacej 350.000,00 zi.,
b) Cel - zakupu materiatéw i surowcow do produkcji i ustug, a takze finansowanie biezgcych
potrzeb obrotowych, charakterystycznych dla podejmowanej lub prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej;
c) Okres — pozyczka moze by¢ udzielona na okres nie dtuzszy niz 4 lat.

W ramach udzielanych pozyczek nie jest mozliwe:

1) refinansowanie zadtuzenia, w tym sptata pozyczek i kredytow zaciggnietych u innych podmiotdw,
2) sptata zalegtych zobowigzan publiczno-prawnych Wnioskodawcy,

3) finansowanie celéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig gospodarczg Wnioskodawcy,

4) refinansowania inwestycji, ktére w dniu ztozenia wniosku o pozyczke zostaty ukorczone
lub w petni wdrozone.

V. Realizacja strategii inwestycyjnej

Zatozeniem strategii jest okreslenie podstawowych parametrow niezbednych dla nalezytej realizacji
zadania polegajacego na stworzeniu sprawnego, ekonomicznego i dostepnego wsparcia zwrotnego
dla sektora MSP na terenie wojewddztwa opolskiego.
Niniejsza Strategia okre$la :

1. Czas trwania projektu — zadania.
Projekt bedzie realizowany w okresie od 03.01.2018r. do 31.12.2021r. W tym czasie fundusz udzieli
finansowania przedsiebiorcom z terenu wojewddztwa opolskiego, a datg graniczng udzielenia
ostatniego finansowania bedzie 31.12.2021r.

2. Wartos¢ przekazanych srodkéw na realizacje zadania.

W okresie od 03.01.2018r. do 31.12.2021r. planowane jest przekazanie do Funduszu Pozyczkowego
kwoty 24.165.000 zi.



3. Produkty pozyczkowe oferowane dla sektora MSP z terenu wojewddztwa opolskiego.

Szczegdtowy opis produktéw pozyczkowych oferowanych przez Fundusz znajduje sie w pkt. 4
Strategii — Proponowane produkty finansowe.

4. Planowana ilos¢ udzielonych pozyczek (ilos¢ wspartych przedsiebiorcéow).

W okresie trwania projektu-zadania planowane jest udzielenie minimum 115 sztuk pozyczek
dla przedsiebiorcéw.

Tabela stanowigca zatacznik nr 1 do Strategii Inwestycyjnej okresla ilos¢ udzielanych pozyczek.
Wynika z niej, ze z kwoty gtéwnej przekazanej w 2018r. w wysokosci 20 min. zt. udzielonych zostanie
w okresie 3 lat (lata 2018-2020) 66 sztuk pozyczek, po 30 sztuk w latach 2018 i 2019 oraz 6 sztuk
w 2020r. Pozostate 49 sztuk pozyczek udzielonych zostanie z kwot trzech transz przekazanych przez
WO do funduszu w latach nastepnych tj. 2019, 2020, 2021 oraz z kwot wygenerowanych ze sptat
biezgcych pozyczek w latach 2018-2021.

W okresie trwania projektu-zadania planowane jest udzielenie od 2 do 3 pozyczek miesiecznie.

5. Wartos¢ wszystkich srodkéw, ktére trafig do sektora MSP w okresie trwania projektu-
zadania.

Tabela 1. (Tabela 1. llos¢ i wartos¢ udzielonych pozyczek w ramach Funduszu PoZzyczkowego ORFR
w latach 2018-2021) stanowigca zatacznik nr 1 do Strategii Inwestycyjnej obrazuje planowang
wartos¢ wszystkich srodkéw w obrocie pozyczkowym do dyspozycji Funduszu w okresie trwania
projektu- zadania.

Poza kapitatem gtéwnym przekazanym w 2018r. do funduszu w wysokosci 20 min. zt. (zgodnie
zUmowa: 19.959.697,45 zt) oraz trzema transzami przekazanymi do funduszu w latach 2019-21
w wysokosci 4 165 533 zt. Fundusz planuje wygenerowaé dodatkowo kwote 10,54 min. zt. uzyskang
ze sptat kapitatu udzielonych pozyczek. Takie zatozenia zaplanowano przyjmujgc srednig wartosé
pozyczki w wysokosci 300 000 zt. oraz sredni okres sptaty — 5 lat.

Przedstawione powyzej kwoty to wartosci netto, bez uwzgledniania odsetek od pozyczek. Odsetki
ze wzgledu na stosowanie réznych stawek uzaleznionych od sytuacji ekonomiczno-finansowej
przedsiebiorcy, atrakcyjnosci zabezpieczenia pozyczki i innych elementéw, oraz faktu czy
przedsiebiorca jest na rynku dtuzszy czas czy tez jest start — up, sg trudne do oszacowania.

Pokazuje to, przyjmujgc wartosci netto w catym okresie trwania projektu — zadania, ze na rynek
sektora MSP w Wojewddztwie Opolskim wptynie prawie 35 min. zt. wspierajgc dziatalnos¢ obrotowa
i inwestycyjna.

6. Kryteria dostepu do finansowania.
O pozyczki bedg mogty sie ubiegaé podmioty z sektora MSP z terenu Wojewddztwa Opolskiego.
Produkty pozyczkowe dostepne beda zaréowno dla podmiotéw dtuzej dziatajgcych jak i dla start-up,
gdzie start—up to przedsiebiorcy wykonujacy dziatalno$¢ gospodarczg w momencie zawarcia umowy,

nie dituzej niz 24 miesigce od daty rejestracji przedsiebiorcy w Centralnej Ewidencji i Informacji
o Dziatalnosci Gospodarczej/ Krajowym Rejestrze Sgdowym.



Udzielenie pozyczki poprzedzone bedzie dokonaniem analizy ekonomiczno-finansowej podmiotu
ubiegajgcego sie o finansowanie. Fundusz w procedurach okresli metodologie oceniajgcg aktualng
sytuacje ekonomiczno-finansowg - na podstawie przesztych i aktualnych wynikdw w przypadku
podmiotéw o dtuzszej historii dziatalnosci, jak i w przypadku start-up, gdzie o mozliwosci finasowania
decydowac bedzie pozytywnie oceniony biznes plan (prognoza wynikéw wraz z opisem dziatalnosci).

Pozyczka udzielana bedzie po przeprowadzeniu analizy zdolnosci do sptaty pozyczki, efektywnosci
przedsiewziecia finansowanego z w/w pozyczki oraz od stopnia ryzyka ponoszonego przez Fundusz.

Niezaleznie od spetnienia warunkéw okreslonych powyzej Wnioskodawca zobowigzany bedzie
do ustanowienia zaakceptowanego przez Fundusz prawnego zabezpieczenia sptaty pozyczki.

Fundusz okresli w stosownych regulaminach i instrukcjach formy zabezpieczen. Bedzie sie kierowat
ustaleniem takich form zabezpieczen, aby zachowac¢ maksimum bezpieczenrstwa, ktére pozwoli,
w przypadku ustania sptaty pozyczki, na skuteczne egzekwowanie wierzytelnosci.

Gtéwne rodzaje zabezpieczen to:
a) poreczenie funduszu poreczeniowego,
b) poreczenie wedtug prawa wekslowego,
c) poreczenie wedtug prawa cywilnego,
d) hipoteka,
e) blokada srodkéw na rachunkach bankowych pozyczkobiorcy lub osoby trzeciej,
f) przelew (cesja) wierzytelnosci (réwniez z tytutu ubezpieczenia),
g) weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wystawcy weksla,
h) petnomocnictwo do rachunkéw bankowych
i) przewtaszczenie,
j) zastaw rejestrowy,

k) inne prawnie dopuszczalne, zaakceptowane przez Fundusz.

Podstawowg formg zabezpieczenia sptaty pozyczki bedzie weksel in blanco wraz z deklaracjg
wekslowa.

Pozyczki udzielane przez Fundusz beda oprocentowane. Oprocentowanie ustalone bedzie w stosunku
rocznym wg statej stopy procentowej obowigzujgcej przez caty okres sptaty Pozyczki. Wysokosc
oprocentowania nie moze by¢ nizsza niz stopa referencyjna, obliczana przy zastosowaniu
obowigzujgcej stopy bazowej oraz marzy ustalonej w oparciu o Komunikat Komisji Europejskiej
w sprawie zmiany metody ustalania stop referencyjnych i dyskontowych (Dz. Urz. UE C 14
z19.01.2008 r.), obowigzujgca w dniu zawarcia Umowy Pozyczki.

Odsetki od udzielonej Pozyczki bedg naliczone od dnia jej wyptaty (uruchomienia | transzy).
Naliczenie uwzglednia okres trwania Pozyczki wraz z ewentualnymi okresami Karencji sptaty kapitatu.
Podstawg naliczenia odsetek za caty okres bedzie wartos$¢ udzielonej Pozyczki. Naliczone Odsetki
ptatne bedg w ratach przez okres trwania Umowy Pozyczki, zgodnie z terminami okreslonymi
w Harmonogramie Sptat.



Od zadtuzenia przeterminowanego, powstatego w wyniku niesptacenia catosci lub czesci Pozyczki
w terminach ustalonych w Umowie Pozyczki i Harmonogramie Sptat, naliczane bedg odsetki karne
w wysokosci ustalonej dla odsetek ustawowych za opdznienie.

Od udzielonych pozyczek fundusz nie bedzie pobierat zadnych optat i prowizji zwigzanych z ich
udostepnianiem. Fundusz bedzie sie kierowat interesem spotki zachowujgc nalezyte bezpieczenstwo
transakgcji, starannos$¢ dziatan , zaréwno pod wzgledem proceduralnym jak i biznesowym .

Najwazniejszym celem projektu-zadania jest dotarcie do jak najwiekszej liczby podmiotéw z dobrze
dopasowanym produktem finansowym.

Kolejnym waznym celem jest zbudowanie przez okres 4 lat odpowiedniego kapitatu pozyczkowego
poprzez sprawny obrét powierzonymi $Srodkami, aby uzyskaé¢ na rynku pozycje konkurencyjng
w stosunku do innych instytucji finansowych, a w przysztosci zostaé instytucjg finansowgq pierwszego
wyboru dla przedsiebiorcy.

Cele te mozna zrealizowac oferujac na rynku tani produkt pozyczkowy, do ktérego dostep nie bedzie
wymagat skomplikowanej procedury decyzyjnej, jak to ma miejsce w bankach komercyjnych, a ktéry
bedzie adresowany réwniez do podmiotéw rozpoczynajgcych dziatalnosé.

VI. Zarzadzanie wolnymi srodkami

Wolne S$rodki funduszu bedg zarzadzane z uwzglednieniem bezpieczenstwa lokat/inwestycji
kapitatowych. Kapitat bedzie modgt by¢ lokowany w bezpiecznych i ptynnych instrumentach
finansowych, tzn. obligacjach skarbu Panstwa, papierach warto$ciowych emitowanych przez NBP
i depozytach bankowych, badZ w jednostkach uczestnictwa funduszy rynku pienieznego, dziatajgcych
na podstawie ustawy z dnia 27.05.2004r. o funduszach inwestycyjnych (DZ.U. nr. 146, poz. 1546) oraz
obligacjach komunalnych z gwarancjg dojscia emisji do skutku, udzielng przez bank organizujacy
emisje. Z dotychczasowego doswiadczenia wynika, iz najdogodniejszg formg lokowania wolnych
srodkow finansowych sg depozyty bankowe.

Lokowanie wolnych srodkéw funduszu bedzie sie odbywato w oparciu o nastepujgce zasady:

= t3gczny maksymalny limit zaangazowania wolnych srodkédw funduszu w jednej instytucji
finansowej wynosi maksymalnie do 30% kapitatu pozyczkowego

= |okowanie wolnych srodkéw odbywa sie w oparciu o instytucje finansowe posiadajgce
aktualny stabilny rating finansowy,

=  Fundusz dokonuje rozeznania rynku poprzez skierowanie drogg mailowg zapytania
ofertowego do 3 podmiotow,

=  Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za strate lub brak zatozonego zysku wynikajacy
z oprocentowania niewyptaconych srodkéw funduszu pod warunkiem zachowania zasad
nalezytej starannosci.

VII. Kapitat zewnetrzny

ORFR sp. z 0.0. odpowiadajac na potrzeby MSP w regionie bedzie na biezgco monitorowat mozliwosci
zwiekszenia kapitatu na dziatalno$¢ pozyczkowgq z innych dostepnych zrddet, z zachowaniem zasad
wynikajgcych z trybu postepowania z wolnej reki (in-house), ktéry zastosowano przy udzieleniu
zamowienia.



VIII. Aktualizacja strategii inwestycyjnej

Wojewddztwo Opolskie, bedac dysponentem srodkdéw pochodzacych ze starej perspektywy
finansowej UE, przewiduje mozliwos¢ dokonywania aktualizacji Strategii Inwestycyjnej, bez
koniecznosci zawierania aneksu do umowy o finansowaniu.

§ 8 ust. 3 Umowy precyzuje, ze:

,ezeli Wykonawca, Zamawiajgcy uznajg to za konieczne, Strategia Inwestycyjna zostanie

zaktualizowana przez Wykonawce przy uwzglednieniu:

1) wynikéw dokonywanych przez Wykonawce lub Zamawiajacego przegladéw i analiz sytuacji
spoteczno-gospodarczej wojewddztwa opolskiego;

2) dotychczasowych rezultatow realizacji Umowy i jej wptywu na rozwdj spoteczno-gospodarczy
wojewddztwa opolskiego;

3) wszelkich zmian w przepisach prawnych majgcych wptyw na realizacje Umowy, w tym na Strategie
Inwestycyjng;

4) wszelkich zmian Strategii rozwoju wojewddztwa lub innych dokumentéw, strategii lub programéw,

5) wszelkich Wytycznych badz zalecen wydanych przez Zamawiajgcego.”

Ustep 4 Umowy dodaje, ze ,w przypadku, jezeli taka aktualizacja zostata uznana za konieczng,
Wykonawca z inicjatywy witasnej lub na wniosek Zamawiajgcego przedtozy projekt aktualizacji
Strategii Inwestycyjnej, ktéra podlega zatwierdzeniu przez Zarzagd Wojewddztwa Opolskiego.”

Uzasadnienie wprowadzenia zmian do Strategii Inwestycyjnej moze w szczegdlnosci odwotywad sie
do wnioskéw i rekomendacji ptynacych z analiz sprawozdan finansowych oraz sprawozdan
rzeczowych z postepu wdrazanych IF.

Aktualizacja Strategii Inwestycyjnej moze w szczegdlnosci zosta¢ dokonana w nastepujacych
sytuacjach:

e odbiegajagcy od zatozen popyt na poszczegdlne produkty/instrumenty finansowe, mogacy
prowadzi¢ do zmiany alokacji na dany instrument i uruchomienia nowych instrumentéw,
ktore wczesniej nie byty przewidziane,

e nizsza od zatozonej jako$¢ portfela (zwigzana np. ze zbyt optymistycznie przyjetym poziomem
ryzyka w zakresie danego instrumentu),

e znaczgce zmiany w sytuacji spoteczno-gospodarczej wojewddztwa opolskiego i Polski,

e znaczgce zmiany w regulacjach prawnych (unijnych i krajowych), w tym dokumenty robocze
(np. wytyczne), wydane przez KE,

e identyfikacja obszaréw nieuzasadnionej konkurencji miedzy IF oferowanymi w ramach tej
strategii, a innymi instrumentami wsparcia oferowanymi ze s$rodkdw publicznych
(o charakterze zaréwno dotacyjnym, jak i zwrotnym) lub prywatnych,

e konieczno$¢ uwzglednienia ustalen i rekomendacji pokontrolnych.



Zatgcznik 1 do Strategii Inwestycyjnej dla Powierzonych Srodkéw w ramach
Funduszu PoZyczkowego utworzonego na podstawie Umowy Nr DOA-IV.273.1.2018

Tabela 1. lloé¢ i warto$é planowanych do udzielenia pozyczek w ramach Funduszu Pozyczkowego ORFR w latach 2018-2021

Sprzedaz - llos¢
Rok pozyczek z
gtownego kapitatu

Sprzedaz pozyczek
kapitat gtéwny

(wartosc w zt)

Sprzedaz pozyczek
kapitat ze srodkow
sptaconych

(wartosc w zt)

Kapitat z powierzonego
portfela
z kolejnych transz

(wartosc w zt)

Sprzedaz pozyczek w
catym okresie bez kapitatu
gtéwnego

(wartos¢ w zt)

llo$¢ udzielonych pozyczek
z kolejnych transziz
wtérnego obrotu

taczna llosé

udzielonych pozyczek

2018 30 9 000 000,00 - o - 0 30
2019 30 9 000 000,00 1 800 000,00 1698 432,72 3498 432,72 12 42
2020 6 2 000 000,00 3960 000,00 1333 787,66 5293 787,66 18 24
2021 4 780 000,00 1133 313,00 5913 313,00 20 20
razem 66 20 000 000,00 10 540 000,00 4165 533,38 14 705 533,38 49 115

pozyczka - 300.000,00 zt
okres sptaty - 5 lat
czas projektu - 4 lata




